Oficio Circular

3 de julho de 2025 022/2025-VNC

Alteracao do modelo de aprecamento dos contratos
futuros de moedas em Reais

Destinado aos participantes do segmento: Listado

Resumo: Alteracdes nos vencimentos e fixing dos novos vencimentos, a partir do
vencimento de setembro de 2025. Conheca a adequagcao da metodologia de
precificacao desses produtos.

Com o objetivo de desenvolver o mercado de futuros de moedas, vamos alterar as datas
de fixing, vencimentos e ultimo dia de negociacao dos futuros de pares de moedas
listados aqui na B3, alinhando-os a pratica do mercado internacional, a partir do
vencimento de setembro de 2025. Os detalhes dessa alteracao estao descritos no Oficio
Circular 015/2025-VPC, publicado em 03/06/2025, e no Oficio Circular 022/2025-VPC,
publicado em 17/06/2025.

Para promover a transparéncia, destacamos nesse oficio a alteracao na metodologia de

precificacao dos seguintes contratos:
e Contrato Futuro de Dodlar Australiano em Reais (AUD);
e Contrato Futuro de Dolar Canadense em Reais (CAD);
e Contrato Futuro de Dolar Neozelandés em Reais (NZD);
e Contrato Futuro de Euro em Reais (EUR);
e Contrato Futuro Mini de Euro em Reais (WEU);
e Contrato Futuro de Franco Suico em Reais (CHF);

e Contrato Futuro de lene Japonés em Reais (JPY);
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e Contrato Futuro de Libra Esterlina em Reais (GBP);

e Contrato Futuro de Lira Turca em Reais (TRY);

e Contrato Futuro de Peso Argentino em Reais (ARS);

e Contrato Futuro de Peso Chileno em Reais (CLP);

e Contrato Futuro de Peso Mexicano em Reais (MXN); e

e Contrato Futuro de Rande Sul Africano em Reais (ZAR).

Ressaltamos que as regras e os procedimentos atualmente em vigor serdao alterados

conforme descrito neste Oficio Circular.

A metodologia atual € composta pelos procedimentos descritos abaixo, os quais
poderao ser consultados de forma detalhada no Manual de Aprecamento — Futuros,

disponivel no site da B3.
Procedimentos

1. O preco de ajuste no ultimo dia de negociacgao (data fixing) € dado conforme a seguir:

a) Searelacaodataxa decambio fordireta, o preco de ajuste sera dado pela seguinte

formula:
PAYY = TP, x TD, x FCot

b) Se a relacao da taxa de cambio for indireta, o preco de ajuste sera dado pela

seguinte formula:
Liq
PA;? = 1/TP, x TD, X FCot
Onde:

PA§(iq = preco de ajuste na data de fixing para o contrato futuro da moeda X em

reais;

TP, = taxa de cambio entre a moeda X do contrato e o ddlar dos Estados Unidos

(USD) calculada pela The World Markets Company PLC (WM) divulgada pela
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Reuters para a data t e denotada por TP.. Caso a moeda seja ARS ou CLP, a taxa de
cambio sera coletada, respectivamente, no Mercado Abierto Eletronico (MAE) ou

no Banco Central do Chile;

TD, = taxa de cambio de venda de reais em dolares divulgada pelo Bacen para a

datat; e
FCot = fator cotacao do contrato futuro da moeda X em reais.

As informacdes do fator cotacao e da relacdo da taxa de cambio sdao definidas na
especificacao do respectivo contrato, disponivel no nosso site. Esse procedimento nao

sera alterado.

2. O preco ajuste na data de vencimento do contrato sera o preco definido no ultimo dia
de negociacao (data fixing), consoante descrito no item 1. Esse procedimento nao sera

alterado.
3. O preco de ajuste nos demais dias sera calculado conforme a seguir:

a) Searelacaodataxa decambio fordireta, o preco de ajuste sera dado pela seguinte

formula:

PApoLn PARS
PA = (—) X | —22— ) x FCotBRL
Xn FCot{SP X

b) Se a relacao da taxa de cambio for indireta, o preco de ajuste sera dado pela

seguinte formula:

PA FCotX
PAxn = (ﬂ) X [ =52 | x FCotgR"
PAUSD,n

Onde:
PAy ,,= preco de ajuste do vencimento n do contrato futuro em reais pela moeda X;

PApoLn = Preco de ajuste do vencimento n do contrato futuro em reais por dolares

dos Estados Unidos (DOL);
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PAYSP= preco de ajuste do vencimento n do contrato futuro em ddlar dos Estados

Unidos pela moeda X;

PAYspn= Preco de ajuste do vencimento n do contrato futuro na moeda X por

dolares dos Estados Unidos;

FCotpo,= fator cotacao do contrato futuro em reais por dolares dos Estados Unidos
(DOL), que corresponde a 1.000 (mil) unidades, e esta disponivel na especificacao

do contrato;

FCotYS? = fator cotacdo do contrato futuro em délares dos Estados Unidos pela
moeda X, que corresponde a 1000 (mil) unidades, e esta disponivel na

especificagcao do contrato;

FCotf,= fator cotacdo do contrato futuro na moeda X por délares dos Estados
Unidos, que corresponde a 1.000 (mil) unidades, e esta disponivel na especificacao

do contrato; e

FCotERl= fator cotacdo do contrato futuro em reais pela moeda X, disponivel na

especificacao do contrato.

As informacdes do fator cotacao e da relacdao da taxa de cambio sdo definidas na
especificacao do respectivo contrato, disponivel no nosso site. Esse procedimento sera

alterado.

Alteracao do Modelo:

Os procedimentos 1 e 2 nao serao alterados. A légica apenas acompanhara os

vencimentos e a data fixing conforme os novos cadastros para a respectiva moeda.
O procedimento 3 sera alterado conforme abaixo:

a) Searelacao dataxa de cambio fordireta, o preco de ajuste sera dado pela seguinte

formula:
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PFDOLn PAgsnD
PAyx, = (—) x | —=2— | x FCotERL
X,n FCOthD X

b) Se a relacao da taxa de cambio for indireta, o preco de ajuste sera dado pela

seguinte formula:

Onde:

PAy ,= preco de ajuste do vencimento n do contrato futuro em reais pela moeda X;

PFpoLn= Preco futuro do dolar sera determinado da seguinte forma:

Caso o vencimento da moeda X em questao coincida com o respectivo
vencimento do contrato futuro em reais por ddlares dos Estados Unidos
(DOL), sera utilizado o proprio preco de ajuste (PApg,) de fechamento do
contrato futuro em reais por ddélares dos Estados Unidos (DOL) para a

data;

PFDOL,n = PADOL,n

Caso o vencimento da moeda X em questao nao coincida com o

respectivo vencimento do contrato futuro em reais por doélares dos
Estados Unidos (DOL), sera utilizado o vértice correspondente ao
vencimento do futuro, obtido a partir da Curva Forward de Reais X Doélar
(PTX), descrita no capitulo 4.1 do nosso Manual de Curvas, disponivel no

site da B3.

PFDOL,H = PTXn x 1000

PAYSP= preco de ajuste do vencimento n do contrato futuro em ddlar dos Estados

Unidos pela moeda X;

X —
PAUSD,n -

preco de ajuste do vencimento n do contrato futuro na moeda X por

ddlares dos Estados Unidos;
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FCotpo, = fator cotacao do contrato futuro em reais por dolares dos Estados Unidos
(DOL), que corresponde a 1.000 (mil) unidades, e esta disponivel na especificacao

do contrato;

FCoty®P = fator cotacdo do contrato futuro em dolares dos Estados Unidos pela
moeda X, que corresponde a 1000 (mil) unidades, e esta disponivel na

especificacao do contrato;

FCotf, = fator cotacdo do contrato futuro na moeda X por dolares dos Estados
Unidos, que corresponde a 1.000 (mil) unidades, e esta disponivel na especificacao

do contrato; e

FCotERl = fator cotacdo do contrato futuro em reais pela moeda X, disponivel na

especificacao do contrato.

As informacdes do fator cotacao e da relacdo da taxa de cambio sdo definidas na

especificacao do respectivo contrato, disponivel no nosso site.

Ressaltamos que as minutas dos contratos permanecem com a redacao publicada nos
anexos do Oficio Circular 015/2025-VPC, publicado em 03/06/2025, e do Oficio Circular
022/2025-VPC, publicado em 17/06/2025, e estardo disponiveis No Nosso site.

Este Oficio Circular revoga o Oficio Circular 070/2024-PRE, de 09/05/2024.

Para mais informacdes, entre em contato com a nossa central de atendimento.

Central — Atendimento de Risco
+55 11 2565-5030
amr@b3.com.br

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
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